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 行业要闻及简评：1）国资委在国新办新闻发布会上表示将加大新基建等

领域投入。国务院国资委下一步将加快国有资本的布局优化和结构调整，

加大对国防军工、能源资源粮食供应、骨干网络、新型基础设施等领域的

投入，补齐产业链供应链短板，加快突破一批行业共性技术和关键核心技

术。国资委下一步对国有资本的重组整合，将加快我国数字经济的发展。

2）中共中央、国务院印发《国家综合立体交通网规划纲要》（以下简称“《规

划纲要》”）。《规划纲要》在发展目标中提出，到 2035 年，我国智能网联

汽车技术达到世界先进水平。《规划纲要》对我国智能网联汽车技术发展

的要求，将加速我国智能网联汽车产业的发展。 

 重点公司公告：1）安恒信息公告 2020 年度业绩快报。2）中科创达公告

2020年度业绩快报。3）绿盟科技公告 2020年度业绩快报。4）美亚柏科

公告 2020 年度业绩快报。5）金山办公公告 2020 年度业绩快报。6）奇

安信公告 2020年度业绩快报。 

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数下降 4.50%，沪深 300 指数下降

7.65%，前者跑赢后者 3.15 pct。截至上周最后一个交易日，计算机行业

市盈率为 57.89。计算机行业 263 只 A股成份股中，110 只股价上涨，5

只持平，148只下跌。 

 投资建议：上周，申万计算机行业指数下降 4.50%，行业表现不佳，行业

市盈率已下降到 57.89，处于 2021年年初以来的低位。截至目前，已有 3

家公司发布 2020年年报，197家公司发布了 2020年快报或业绩预告。根

据业绩发布情况，网络安全、云计算、人工智能等细分领域部分上市公司

业绩表现良好。当前，市场风险偏好下降，市盈率相对较低且业绩增长确

定性较强的个股短期有望迎来更好的投资机会。中长期看，国家政策持续

推动新基建和关键核心技术领域的发展，计算机行业未来发展前景广阔。

建议重点关注云计算、网络安全、信创、医疗 IT、金融 IT、人工智能、工

业互联网和智能汽车等主题。强烈推荐启明星辰、恒生电子、卫宁健康、

中科创达、广联达，推荐金山办公、安恒信息、绿盟科技、美亚柏科、中

科曙光、中国长城、深信服、用友网络、浪潮信息、科大讯飞、东方国信、

超图软件。 

 风险提示：1）政策支持力度不及预期。工业互联网、工业软件和智能汽

车在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引导和扶持，如果后续政策落

地不及预期，行业发展可能面临困难。2）中美科技争端有可能延续。我

国工业软件、关键基础元器件等对西方国家依赖较为严重，而美国国内精

英层已经将中国视为竞争对手，拜登上台之后，中美之间的科技纠纷未必

能彻底平息，相关企业尤其是应用开发企业可能将面临着较大的供应链风

险。3）企业或者政府支出不及预期。由于全球疫情蔓延，我国经济增长

压力依然较大，企业资本支出或者政府财政支出可能依然谨慎，而我国计

算机行业多以 To B或者 To G为主，受到的影响可能较大。 
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一、 行业要闻及简评 

1、国资委在国新办新闻发布会上表示将加大新基建等领域投入 

2月 23日，国新办举行国企改革发展情况新闻发布会。国务院国资委秘书长、新闻发言人彭华岗在

会上表示，下一步，国务院国资委将聚焦战略安全、产业引领、国计民生、公共服务等功能，支持

中央企业按照市场化原则，采取重组整合等多种途径，加快国有资本的布局优化和结构调整。（国务

院新闻办公室网站 2/23） 

简评：国资委下一步对国有资本的重组整合，主要有几个方面的考虑：一是推动国有资本向关系国

家安全和国民经济命脉的重要行业领域集中，加大对国防军工、能源资源粮食供应、骨干网络、新

型基础设施等领域的投入。二是补齐产业链供应链短板，提升供应链保障能力和产业体系抗冲击能

力。三是推动创新资源的整合协同，加快突破一批行业共性技术和关键核心技术。四是切实解决部

分央企之间的产品相似、资源分散、重复建设等问题，形成资源合力。 

2020年以来，党中央、国务院会议多次提到新基建，彰显了国家对于新基建的高度重视。国资委加

大对新基建的投入，与国家对新基建的高度重视相符，将加快我国新基建的推进。同时，国资委聚

焦补齐产业链供应链短板、加快突破一批行业共性技术和关键核心技术，将助力解决关键核心技术

领域“卡脖子”技术问题。 

新基建的推进和关键核心技术突破是我国数字发展的重要支撑。2019年，国内数字经济占 GDP的

比重达到 36.2%，其中数字产业化占 GDP的比重为 7.2%，产业数字化占 GDP的比重为 29.0%，

数字产业化和产业数字化均表现出巨大的发展潜力。国资委下一步对国有资本的重组整合，将加快

新基建的推进和关键核心技术突破，进一步加快我国数字经济的发展。 

 

2、中共中央、国务院印发《国家综合立体交通网规划纲要》 

近日，中共中央、国务院印发了《国家综合立体交通网规划纲要》（以下简称“《规划纲要》”），规划

期为 2021至 2035年，远景展望到本世纪中叶。《规划纲要》提出了到 2035年和本世纪中叶的发展

目标。（中国政府网 2/24） 

简评：《规划纲要》提出，到 2035年，基本建成便捷顺畅、经济高效、绿色集约、智能先进、安全

可靠的现代化高质量国家综合立体交通网。在“智能先进”的表述中提出“智能列车、智能网联汽

车（智能汽车、自动驾驶、车路协同）、智能化通用航空器、智能船舶及邮政快递设施的技术达到世

界先进水平”。《规划纲要》对我国智能网联汽车技术发展的要求，将加速我国智能网联汽车产业的

发展。 

 

二、 重点公司公告 

【安恒信息】公司公告 2020年度业绩快报。根据公司公告，公司 2020年实现营业总收入 13.22亿

元，同比增长 40.04%，实现归母净利润 1.37亿元，同比增长 48.19%，EPS为 1.84元。（公司公

告 2/27） 

【中科创达】公司公告 2020年度业绩快报。根据公司公告，公司 2020年实现营业总收入 26.28亿

元，同比增长 43.85%，实现归母净利润 4.44亿元，同比增长 86.65%，EPS为 1.0807元。（公司

公告 2/26） 
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【绿盟科技】公司公告 2020年度业绩快报。根据公司公告，公司 2020年实现营业总收入 20.10亿

元，同比增长 20.29%，实现归母净利润 3.07亿元，同比增长 35.47%，EPS为 0.38元。（公司公

告 2/26） 

【美亚柏科】公司公告 2020年度业绩快报。根据公司公告，公司 2020年实现营业总收入 23.86亿

元，同比增长 15.42%，实现归母净利润 3.76亿元，同比增长 29.71%，EPS为 0.47元。（公司公

告 2/25） 

【金山办公】公司公告 2020年度业绩快报。根据公司公告，公司 2020年实现营业总收入 22.61亿

元，同比增长 43.14%，实现归母净利润 8.79亿元，同比增长 119.56%，EPS为 1.91元。（公司公

告 2/24） 

【奇安信】公司公告 2020年度业绩快报。根据公司公告，公司 2020年实现营业总收入 41.65亿元，

同比增长 32.04%，实现归母净利润-3.29亿元，同比亏损收窄，EPS为-0.53元。（公司公告 2/25） 

 

三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数下降 4.50%，沪深 300指数下降 7.65%，计算机行业指数跑赢 3.15pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计下降 6.43%，沪深 300指数累计上涨 2.41%，计算

机行业指数累计跑输 8.84pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现 
  

图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所   资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 57.89。上周，计算

机行业 263只 A股成份股中，110只股价上涨，5只持平，148只下跌。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10位个股 

涨幅前 10位 跌幅前 10位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 *ST索菱 23.59 8.16 1 罗普特 -18.62 161.04 

2 豆神教育 19.66 39.12 2 创识科技 -16.76 155.46 

3 辉煌科技 14.52 12.02 3 金山办公 -15.79 5.72 

4 亚联发展 12.50 10.38 4 首都在线 -15.33 77.49 

5 绿盟科技 12.29 11.32 5 麦迪科技 -14.46 9.89 

6 淳中科技 11.13 8.17 6 深信服 -14.34 5.26 

7 光云科技 10.33 48.54 7 中科创达 -13.71 11.53 

8 博睿数据 9.20 17.20 8 同花顺 -13.40 13.49 
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9 *ST联络 9.01 19.75 9 广联达 -13.30 4.40 

10 奥飞数据 8.94 9.23 10 紫晶存储 -12.58 14.71 

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：上周，申万计算机行业指数下降 4.50%，行业表现不佳，行业市盈率已下降到 57.89，

处于 2021年年初以来的低位。截至目前，已有 3家公司发布 2020年年报，197家公司发布了 2020

年快报或业绩预告。根据业绩发布情况，网络安全、云计算、人工智能等细分领域部分上市公司业

绩表现良好。 

投资策略：当前，市场风险偏好下降，市盈率相对较低且业绩增长确定性较强的个股短期有望迎来

更好的投资机会。中长期看，国家政策持续推动新基建和关键核心技术领域的发展，计算机行业未

来发展前景广阔。建议重点关注云计算、网络安全、信创、医疗 IT、金融 IT、人工智能、工业互联

网和智能汽车等主题。 

相关标的：强烈推荐启明星辰、恒生电子、卫宁健康、中科创达、广联达，推荐金山办公、安恒信

息、绿盟科技、美亚柏科、中科曙光、中国长城、深信服、用友网络、浪潮信息、科大讯飞、东方

国信、超图软件。 

 

五、 风险提示 

1） 政策支持力度不及预期。工业互联网、工业软件和智能汽车在国内处于起步阶段，离不开政府

政策的引导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。 

2） 中美科技争端有可能延续。我国工业软件、关键基础元器件等对西方国家依赖较为严重，而美

国国内精英层已经将中国视为竞争对手，拜登上台之后，中美之间的科技纠纷未必能彻底平息，

相关企业尤其是应用开发企业可能将面临着较大的供应链风险。 

3） 企业或者政府支出不及预期。由于全球疫情蔓延，我国经济增长压力依然较大，企业资本支出或者

政府财政支出可能依然谨慎，而我国计算机行业多以 To B或者 To G为主，受到的影响可能较大。 
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